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BEM-VINDO

Eu me junto ao seu International Client Advisor em lhe agradecer pelo seu
interesse em International Wealth Management, uma 4rea especializada
do Morgan Stanley Smith Barney LLC, que se concentra nas necessidades

financeiras tinicas de clientes vivendo fora dos Estados Unidos.

Nosso negécio consiste dos International Client Advisors, apoiados por
profissionais altamente treinados e multilingues em International Wealth
Offices. Juntos, atendemos individuos em mais de 68 paises globalmente.
Como nossos clientes incluem algumas das familias mais destacadas do mundo,
também trabalhamos com um grande ndmero de family offices, fundagées e

empresas nio listadas em bolsa.

Os International Client Advisors tém ampla experiéncia em trabalhar

com clientes fora dos EUA e geralmente sdo especializados em um pais ou

regido especifica, e assim falam seu idioma, entendem a sua cultura e estao
familiarizados com o ambiente econémico e regulatério do seu pais natal.
Combinando seus conhecimentos sobre investimentos com amplos recursos
globais e capital intelectual do Morgan Stanley, os International Client Advisors
oferecem solu¢des que permitem a vocé e sua familia abordar suas necessidades e
ir atrds de seus objetivos e aspiracoes, sejam eles relativos a si proprio, sua familia

ou sua comunidade.

Cordialmente,

Ileana Musa Greg Gatesman

Co-lider do Co-lider do

International Wealth Management International Wealth Management




FORCA E ESTABILIDADE

Em um mundo de constantes mudangas politicas, sociais e econdmicas,
forca e estabilidade demonstradas sdo bens inestimaveis. Sendo

uma das maiores e mais fortes instituicdes financeiras do mundo, o
Morgan Stanley tem percorrido mais de 85 anos de ciclos do mercado,
sempre ganhando novos conhecimentos, perspectivas e confianca. Hoje,
somos uma empresa global com escritorios em 41 paises e estamos entre

as instituicdes mais capitalizadas do mundo.

Uma das empresas lideres em gestdo de patriménio no mundo, o

Morgan Stanley Wealth Management administra mais de US$ 2,8 trilhdes
em ativos sob gestdo' para clientes em todo o planeta.! Esses clientes

sdo alguns dos mais proeminentes empresarios, executivos, familias,
empresas e fundacdes do mundo todo. Nés ajudamos estes clientes com
conhecimento em primeira mao dos mercados de capitais e das tendéncias
emergentes em todo o mundo, ancorados por uma presenca no centro da

economia global.

" Fonte: Divulgacio de resultados do 3° trimestre de 2020 do Morgan Stanley.



DESTAQUES DA FRANQUIA MORGAN STANLEY

Mais de US$ 2,8 trilh6es em ativos sob gestao'
no Morgan Stanley Wealth Management.'

85 anos servindo clientes globalmente.

40 anos prestando servigos de gestao de patriménio aos

investidores mais sofisticados do mundo e suas familias.

Mais de 63 mil funciondrios em 41 paises, em 6 continentes.'

' Fonte: Divulgacdo de resultados do 3° trimestre de 2020 do Morgan Stanley.

CAPITAL INTELECTUAL

Além de suas proprias habilidades, experiéncias e
conhecimentos sobre seu pais natal, nossos International

Client Advisors lhe fornecem acesso a analistas,

economistas e estrategistas de alto nivel do Morgan Stanley.

O Morgan Stanley Global Investment Committee (GIC)
oferece ideias adicionais sobre vérios temas, em uma visio de
mundo mais ampla. O GIC ¢ composto por profissionais de
investimento experientes do Morgan Stanley, com profunda
experiéncia abrangendo o espectro mundial de classes de ativos,
instrumentos e técnicas de investimento. O Comité se apoia nas
melhores mentes de todo o Morgan Stanley para determinar as
perspectivas de investimento para os nossos clientes de Wealth
Management. Como cliente, vocé tem acesso a andlises do
GIC, assim como comentarios, relatérios e transmissoes. Com a
ajuda de seu International Client Advisor, vocé pode interpretar
e identificar como estas ideias importantes podem ajudar a

sua carteira.

Essas métricas refletem todas as entidades do Morgan Stanley. O Morgan Stanley Smith Barney LLC, que é a entidade do Morgan Stanley através da qual os servigos de
gestdo de patriménio aqui mencionados sdo oferecidos, atende clientes de fora dos Estados Unidos, mas ndo mantém escritérios IWM fora dos Estados Unidos.



A PRESENCA GLOBAL DO MORGAN STANLEY?

Parte de um legado de servicos financeiros global que
vem de mais de 150 anos, o Morgan Stanley surgiu como
uma das pouquissimas instituicdes realmente globais
com escala, ambito e compromisso de servir o investidor

institucional.

AMERICA

DO NORTE

Canad4

Estados Unidos

México

AMERICA
DO SUL
Argentina
Brasil

Chile
Colémbia
Costa Rica

Peru

EUROPA
Alemanha
Bulgdria
Espanha
Franca
Hungria
Irlanda

Itdlia
Luxemburgo
Paises Baixos
Poldnia
Reino Unido
Suécia

Suica

Ucrania

AFRICA
Africa do Sul

ASIA AUSTRALIA

Arabia Saudita  Austrdlia

Catar

China

Coreia do Sul
Emirados Arabes Unidos
Filipinas
India
Indonésia
Israel

Japao
Maldsia
Rassia
Singapura
Tailandia
Taiwan

Turquia

3 Com escritérios em mais de 41 paises, os funcionarios do Morgan Stanley atendem clientes em todo o mundo, incluindo empresas, governos, instituicées e individuos.

Os locais listados sdo escritérios institucionais.

Essas métricas refletem todas as entidades do Morgan Stanley. O Morgan Stanley Smith Barney LLC, que é a entidade do Morgan Stanley através da qual os servicos de
gestdo de patriménio aqui mencionados sdo oferecidos, atende clientes de fora dos Estados Unidos, mas ndo mantém escritérios IWM fora dos Estados Unidos.
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UMA HERANGA DE EXPANSAO DE CAPACIDADES GLOBAIS
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INTERNATIONAL WEALTH MANAGEMENT

Enguanto familias de grandes recursos financeiros e empresas bem-sucedidas
tendem a compartilhar certos desafios, independentemente de onde vivem

e trabalham, aqueles que investem em contas sediadas fora de seus paises
de origem normalmente enfrentam preocupacdes adicionais em relacdo a
estratégias, administracdes e conformidade. O Morgan Stanley International
Wealth Management possui a experiéncia e 0s recursos necessarios para
ajudar a atender as necessidades exclusivas de clientes ndo residentes.

O investimento substancial que fizemos na formacao desse negdcio é a
expressdo de nosso compromisso de expandir de forma continua o alcance e

o nivel dos servicos que oferecemos.

DIMENSOES DO COMPROMISSOs
EM NOVEMBRO DE 2020

@ Mais de US$ 170 bilhoes em ativos sob gestao
® Servindo familias em mais de 68 paises

® Um dos lideres no campo da Gestdo de Patriménio Internacional

6 Fonte: Divulgacdo de resultados do 3° trimestre de 2020 do Morgan Stanley.
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OTIMIZADO PARA APOIAR CLIENTES COMO VOCE

International Wealth Management dd suporte a uma equipe de International Client Advisors. Esses
International Client Advisors e seus gerentes receberam treinamento em contabilidade internacional e
trabalham em ambientes onde as exigéncias administrativas e de conformidade especificas de clientes nao
residentes sio bem compreendidas. Essas habilidades em nivel setorial liberam nossos International Client
Adpvisors para concentrarem mais do seu tempo e energia na gestdo de investimentos, planejamento de
patrimonio e servicos. Para dar suporte adicional, International Client Advisors colaboram com o nosso
International Central Processing Unit, um grupo dedicado de profissionais que trabalha em estreita
colaboracio com nossos parceiros funcionais para responder as necessidades especificas dos clientes.
O grupo também auxilia com politicas operacionais, procedimentos e questoes sobre produtos em relagao

a contas e clientes internacionais.

UMA OFERTA EM CONSTANTE EXPANSAO

Como um negécio concentrado em uma das empresas mais destacadas em gestio de patriménio no mundo,
International Wealth Management nio apenas entende as necessidades e preferéncias em evolugio de
clientes nio residentes, como temos acesso aos recursos que precisamos para ajudar a resolvé-los. Isso pode
envolver o trabalho com profissionais habilidosos, dentro da empresa, para criar novos produtos e solugoes
ou adicionar solugdes de terceiros  nossa plataforma. Esta combinagao resultou em uma selegao crescente
de produtos de investimento e servicos de cAmbio de moeda estrangeira, mais uma ampla gama de produtos
estruturados, solugdes de crédito e servigos de gestao de carteiras, que podem estar disponiveis a vocé caso
sejam apropriados para seus objetivos de investimento. Algumas das nossas inovagoes de produtos sio o
resultado de contribuicoes de nossos International Client Advisors, que nio s6 nos ajudam a entender as
demandas do mercado, mas também a encontré-las, contribuindo com seu préprio conhecimento sobre

investimentos e gestio de patrimoénio.

UM FORTE COMPROMISSO

O Morgan Stanley Wealth Management nao ¢ apenas um veiculo para prestar um servico de qualidade e
uma selegao mais ampla de produtos; ¢ também uma expressio de compromisso com um mercado global
de vital importincia. Compartilhamos sua crenga de que a oportunidade de investimento é global e que o
sucesso nio conhece fronteiras. Para este fim, estamos ansiosos para ajudd-lo a explorar essas oportunidades

por muitos anos vindouros.
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TRABALHANDO COM UM INTERNATIONAL CLIENT ADVISOR

Seu International Client Advisor do Morgan Stanley entende os desafios e as demandas de investir como
cliente nao residente. A maioria desses profissionais concentra-se em uma determinada regiao, desenvolvendo
uma compreensio aprofundada da conjuntura econémica e empresarial em que vocé vive e trabalha. Eles
entendem os desafios especificos que os investidores de seu pais enfrentam e tém experiéncia em ajudar
clientes a lidar com eles. Durante esse processo, eles desenvolveram uma compreensao detalhada dos
desafios e oportunidades de investimento que sdo exclusivas de sua parte do mundo. Falamos a sua lingua

e compreendemos a sua cultura.

UM RELACIONAMENTO BASEADO EM SUAS NECESSIDADES E PREFERENCIAS

Seu International Client Advisor entenderd os objetivos que vocé tem para si mesmo, sua familia e seus
negécios, assim como os desafios que vocé enfrenta na realizagio desses objetivos. Esse entendimento
vai permitir que o seu International Client Advisor recomende estratégias de investimento e até mesmo
planos abrangentes de gestdo de patriménio, para ajudar a atender a suas necessidades especificas e refletir

suas preferéncias.

Nao hd uma maneira definida de estruturar o seu relacionamento com seu International Client Advisor.
Temos clientes que trabalham em uma base de corretagem, outros em cardter consultivo e muitos em uma
combinacio dos dois. Temos clientes que irdo confiar contas a seu International Client Advisor com total
liberdade de decisao e outros que preferem tomar suas préprias decisoes sobre as oportunidades que seu

International Client Advisor apresenta. A sinica maneira certa é a maneira que funciona para vocé.

UM UNICO PONTO DE ACESSO
Além de um conselheiro financeiro experiente, seu International Client Advisor também atua como um
tipo de concierge para as extensas ofertas de produtos e/ou servigos do Morgan Stanley e outros. Seu

International Client Advisor ird ajudd-lo a acessar produtos ou servicos financeiramente relacionados.
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NOSSA COMUNIDADE DE INVESTIDORES GLOBAIS

NOSSOS INTERNATIONAL CLIENT ADVISORS

TRABALHAM COM FAMILIAS RESIDENTES EM MAIS DE PAISES,

Wealth Management Finance em novembro de 2020




RECURSOS ABRANGENTES*

MORGAN STANLEY
INVESTMENT MANAGEMENT GESTAO DE RISCO

Gestores de investimento com experiéncia Estratégias de hedge

ao longo do tempo
Consultoria acionaria

Gestdo ativa concentrada/restrita
Conhecimento em mercados publicos e Gestado de risco de taxa de juros
privados

Estratégias de exposicdo cambial
e Liquidez global

Solucdes de seguros
* Renda fixa global
* Acoes fundamentais ativas
e Crédito e capital privados

e Solugdes e multi-asset

e Ativos reais

O Morgan Stanley Investment Management é a divisdo de gest3o de ativos do Morgan Stanley.
O Morgan Stanley oferece produtos de seguros em conjunto com suas agéncias de seguros afiliadas licenciadas.

* Nem todos os produtos e servigos estdo disponiveis em todas as jurisdigdes ou paises.
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SOLUCOES DE
INVESTIMENTO

Planejamento patrimonial

Planejamento
baseado em metas

Produtos e servicos de
gestdo de caixa/empréstimos

Encaminhamentos para
profissionais de estratégia
das areas fiscal, fiduciaria e
patrimonial

GESTAO DE CAIXA E
EMPRESTIMOS

Gestdo conveniente de caixa

Empréstimos lastreados em
titulos, com opcoes flexiveis
de pagamento e estruturas de
taxas competitivas/

em camadas

Cartas de crédito em standby
Hipotecas

Solucdes para cartoes
de crédito

*Nem todos os produtos e servigos estdo disponiveis em todas as jurisdicdes ou paises.

SERVICOS
CORPORATIVOS

Acoes direcionadas, planos
acionarios, programas 10b5-(1)

Interacdo entre mercados de
capitais e bancos de
investimento

Planos de pensdo e
aposentadoria

15



RECURSOS ABRANGENTES*

Entre os talentos e a experiéncia de seu International Client Advisor
e a amplitude da plataforma aberta do Morgan Stanley, podemos Lhe
ajudar a acessar produtos e servicos para realizar uma ampla gama de

estratégias de investimento.

ACESSO A PRODUTOS DE
INVESTIMENTO

Nés oferecemos uma selecio bem definida
de fundos offshore de empresas de gestio
de fundos. Esse universo de fundos
em expansio lhe fornece opgoes de investimento

em uma ampla gama de classes de ativos.

* Nem todos os produtos e servigos estdo disponiveis em todas
as jurisdi¢des ou paises.



CONSULTING GROUP

O Consulting Group, brago de consultoria de
investimento do Morgan Stanley, oferece uma ampla
gama de consultoria e servicos de investimento. Esses
servigos incluem recomendacoes tdticas e estratégicas
de alocagdo de ativos, baseadas principalmente
na visio do Comité de Investimento Global do
Morgan Stanley ou alocages personalizadas baseadas
em seus objetivos especificos. Também inclui acesso
auma equipe dedicada de profissionais que realizam
due diligences continuas em um vasto leque de
gestores de ativos e produtos de investimento, para
dar suporte a sele¢ao fundamentada de gestores de
ativos profissionais. O Consulting Group também
estd disponivel para ajudar vocé a selecionar produtos
de investimento que irdo complementar a sua carteira
ou criar carteiras especificas para vocé, com base
em um processo de investimento disciplinado e um

quadro de gestio de riscos sofisticado.

O—0O—0O—C

O grupo oferece diversas plataformas,
permitindo que os investidores internacionais
mantenham ou atribuam a quantidade de
liberdade necessdria sobre as decisoes de

investimento, incluindo:

CONSULTING GROUP ADVISOR ¢ uma
plataforma para clientes que desejam
manter o controle sobre suas decisées de
investimento.

PORTFOLIO MANAGEMENT fornece recursos
semelhantes aos International Client
Advisors que estdo gerenciando carteiras
para clientes em uma base discricionaria.

CONTAS GERENCIADAS SEPARADAMENTE
subcontratam decisdes de investimentos
para um grupo cuidadosamente selecionado
de gestores externos.

CONTAS GERENCIADAS UNIFICADAMENTE
estdo disponiveis para clientes que preferem
uma abordagem mais consolidada para
desenvolver uma alocagdo de ativos,
escolhendo produtos subjacentes a partir
de uma selecgdo de gestores profissionais
cuidadosamente avaliados e de um

reequilibrio de carteira disciplinado.

17



RECURSOS ABRANGENTES*

PRODUTOS ESTRUTURADOS

Dentre os principais emissores de produtos estruturados
nos Estados Unidos para investidores nio residentes,
o Morgan Stanley oferece uma extensa gama de
instrumentos personalizdveis que podem ser concebidos
para refletir sua visio do mercado. Essas estratégias
podem oferecer solugdes para que os investidores busquem
objetivos de investimento particulares, como aumento
de rendimento ou gestao de risco, ou alcancar as metas
de risco-retorno ou diversificagao pela sobreposicio de

investimentos ou de portfélio.

18

TiTULO DE DiVIDA DE

MERCADO EMERGENTE

Nossos International Client Advisors alavancam o
capital intelectual de nossa equipe dedicada a renda
fixa em mercados emergentes para oferecer ideias e
inteligéncia de mercado sobre o mercado global. Nossos
International Client Advisors também alavancam a
capacidade de execugio da equipe de renda fixa em
mercados emergentes. A mesa do Morgan Stanley oferece
execucio e venda de titulos monetdrios e de renda fixa

de mercados emergentes e locais.

Com verifica¢oes didrias de inventdrio abrangendo um
universo de cerca de 1.000 titulos, nossos profissionais
fornecem virias ideias de investimentos em renda fixa
apropriadas para clientes internacionais. A mesa trabalha
em conjunto com International Client Advisors para

fornecer informagoes sobre questoes estratégicas.

Independentemente de onde se originam as ideias de
negociagdes, nossa mesa oferece um modelo de arquitetura
aberta. Somos consistentes, confidveis e transparentes,
ajudando seu International Client Advisor a lhe dar

suporte estratégico e de execugio.

* Nem todos os produtos e servigos estdo disponiveis em todas
as jurisdi¢des ou paises.
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DESTAQUES DO WEALTH MANAGEMENT*

Seu International Client Advisor pode fornecer servicos personalizados

para ajudar a gerenciar suas financas e ter acesso a liquidez.

O

GESTR’O DE CAIXA E
EMPRESTIMOS

Fornecemos acesso a profissionais
experientes, que podem ajudar vocé
a desenvolver solucoes personalizadas
para tratar de suas necessidades em
fluxo de caixa, gestao de liquidez

e depdsitos. Em certos casos (e se
vocé for elegivel), também podemos
obter uma linha de crédito para uso

em seu pais de origem.

Nossos experientes profissionais
sdo excelentes em sugerir solugoes
personalizadas, que possam
proporcionar a liquidez que vocé
necessita, normalmente com pregos

muito competitivos.

O

EMPRESTIMO LASTREADO
EM TiTULOS

Libere o valor de sua carteira, permitindo que
seus titulos elegiveis sirvam como garantia para
um empréstimo ou linha de crédito flexivel, que
oferece tarifas atraentes se comparadas as formas
convencionais de empréstimos.® Caso o valor de
sua conta aumente, suas op¢oes de empréstimos
se expandem. Caso vocé se qualifique, a
amplitude da plataforma Morgan Stanley pode
lhe permitir o uso de vérios tipos de estratégias

de empréstimo.

MARGEM, quando usada com sabedoria, pode
ser uma ferramenta de financiamento eficaz
para comprar titulos adicionais, como protegao
especial de saque a descoberto para sua conta
de corretagem ou outras necessidades de

empréstimos.

EMPRESTIMOS SEM FINS ESPECiFIcOS lhe
dario acesso a um empréstimo ou linha de
crédito flexivel para vérias necessidades de

liquidez nao relacionadas a titulos.

O

CREDITO PERSONALIZADO

Podemos também proporcionar
acesso a profissionais experientes,
que podem recomendar uma ampla
gama de estruturas de crédito,
como empréstimos customizados.
Trabalhando com uma equipe
dedicada de profissionais
experientes em empréstimos,

seu International Client Advisor
pode ajudd-lo a explorar solucoes
de empréstimos altamente
personalizadas para alcancar

seus objetivos.

6 Comparagdo baseada em taxas de juros, cotadas pelos bancos para empréstimos parcelados ou linhas de crédito com garantia de imével. Empréstimos lastreados em titulos
podem n3o ser adequados para todos. Vocé deve estar ciente de que ha riscos associados a um empréstimo lastreado em titulos, incluindo possiveis chamadas de margem de
ultima hora, e que as condi¢des de mercado podem ampliar qualquer chance de perda. Para mais detalhes, consulte as divulgacdes importantes no final deste documento.

*Nem todos os produtos e servigos estdo disponiveis em todas as jurisdigdes ou paises.
Um empréstimo baseado em valores mobilidrios sem fins especificos ndo pode ser usado para comprar, negociar ou manter valores mobiliarios ou

acdes de margem, conforme aplicavel.
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O

CARTAO AMERICAN EXI’)RESS
INTERNACIONAL EM DOLAR

O Cartao American Express® Internacional

em Délar foi criado especificamente para
individuos que residem na América Latina e no
Caribe (excluindo Porto Rico e Ilhas Virgens
Americanas). Como membro do Cartio American
Express, vocé poderd desfrutar do prestigio,
confidencialidade e suporte que somente a
American Express pode proporcionar. Os Cartoes
American Express Internacionais em Délar
incluem The American Express” Card, The
American Express” Rewards Gold Card, The
Platinum Card® e The Centurion Card®.

O

RECURSOS PARA FAMILY OFFICE

Nossos especialistas em governanca familiar e educagio
financeira trabalham com familias de patriménio liquido
ultraclevado, para gerenciar as complexidades da transferéncia
de patriménio entre geragoes, buscando preservar os valores

compartilhados e criar um duradouro legado familiar.

A equipe de Philanthropy Management trabalha com
individuos, familias e funda¢bes com patriménio liquido
ultraclevado no desenvolvimento do foco filantrépico, selegio
de instituicoes beneficentes, avaliacio da eficiéncia da doacio,
legado filantrépico e planejamento sucessério. Além disso,
prestamos assisténcia direta a organizacoes sem fins lucrativos
nas dreas de estratégia de arrecadagio de recursos, governanga,

desenvolvimento e capacita¢io e recrutamento de diretores.

Signature Access oferece indicagées a profissionais confidveis
nas dreas de arte, aeronaves, contratagoes domésticas,
consultoria em satde, seguranga pessoal, aconselhamento para
entrada em universidades, viagens experimentais e diversos

outros servicos de interesse de familias afluentes.
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PLANEJAMENTO DE PATRIMONIO ABRANGENTE

Como os mercados financeiros estdo se tornando mais complexos, um nimero
crescente de investidores de alto poder aquisitivo estd procurando servigcos mais
abrangentes de gestdo de patrimonio. Esse desejo é particularmente comum

nas familias ricas, com foco em preservar o patriménio para as geracées futuras.
Popular ha varios anos entre as familias de patriménio liquido muito alto nos
Estados Unidos, o planejamento de patriménio abrangente estd ganhando ampla

popularidade em muitos mercados em todo o mundo.

O Morgan Stanley Family Office Resources expandiu seu escopo para dar
suporte aos International Client Advisors em seus esforcos para auxiliar clientes
internacionais a criar estratégias de investimento personalizadas, baseadas em
suas situacoes especificas. Isso inclui o conhecimento necessario para criar planos

adaptados as circunstancias especificas de sua jurisdicao.

O objetivo dessa equipe é trabalhar em conjunto com seu International Client
Advisor para analisar sua situacdo financeira e criar uma solucdo abrangente e

personalizada, com base em sua situacdo especifica.

PROCESSO DE
DESCOBERTA FORMULACAO DA ESTRATEGIA
DE TRANSFERENCIA DE

Comecamos aprendendo sobre .
PATRIMONIO

vocé, sua familia e sua situagéo

financeira, formando uma Muitas vezes, trabalhando em

base a partir da qual podemos colaboragdo com consultores externos,
desenvolver estratégias para analisamos seus fundos fiduciarios e
ajudar a atender aos seus planos patrimoniais, buscando maximizar
objetivos de investimento. a eficiéncia de sua estratégia de

transferéncia de patriménio.
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3

CRIAGAO DE
UMA ALOCAGAO
ESTRATEGICA
DE ATIVOS
PERSONALIZADA

Criamos uma alocagido de
ativos personalizada,

que reflete o risco e

as oportunidades em
multiplas entidades,
integrando seus
objetivos e estratégias
de investimento e de

planejamento imobiliario.

A

INTEGRAGAO
DA ALOCAGCAO
TATICA DE ATIVOS

Com o tempo, vamos propor
ajustes de curto prazo na
sua alocagdo estratégica

de ativos de longo prazo,

em uma tentativa de tirar
vantagem das oportunidades
criadas por distorcdes
temporarias de mercado.
Antes de os ajustes serem
feitos, podemos analisar os
potenciais retornos.

5

IMPLEMENTAGCAO DE
UMA ESTRATEGIA
DE INVESTIMENTO
PERSONALIZADA

Depois que tenhamos criado
uma alocagdo de ativos
personalizada para vocé,
podemos ajudar a identificar
e selecionar os gestores de
investimentos e construir
carteiras compostas de
investimentos ativos e passivos
que acreditamos terem o
potencial de sucesso de
investimento de longo prazo.

S

AVALIAGAO
PERMANENTE DAS
NECESSIDADES
DE GESTAO DE
PATRIMONIO

Em coordenacdo com vocé

e seus outros consultores,
podemos realizar revisdes
constantes e relatérios
abrangentes para ajudar a
garantir que a sua estratégia
se adapte 3 evolugio das
necessidades financeiras

e familiares.
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UM COMPROMISSO SUSTENTADO PARA O INVESTIDOR
INTERNACIONAL

O Morgan Stanley International Wealth Management foi criado para proporcionar as
extensas capacidades de uma instituicdo global lider a investidores sofisticados de

todo o mundo. Cumprir este compromisso exige duas capacidades essenciais: uma
plataforma global de ideias e de execucdo, para ajudar a enfrentar desafios financeiros,
e um International Client Advisor que trabalhe para entender seus objetivos e apresente

solucdes customizadas, que fagam mais sentido para vocé.

Como um cliente do International Wealth Management, vocé estd em companhia de
um grupo diversificado de individuos, familias e empresas excepcionalmente realizadas.
Estamos profundamente comprometidos em fornecer a vocé e a sua familia os produtos,

servicos e inteligéncia de mercado necessarios para dar suporte as suas ambicGes.
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Nem todos os produtos e servicos estio disponiveis para clientes fora dos
Estados Unidos.

Este material ndo fornece consultoria de investimento individualizado. Ele
foi preparado sem levar em conta as circunstancias financeiras individuais e
os objetivos das pessoas que o recebem. Os titulos discutidos neste material
podem ndo ser apropriados para todos os investidores. O Morgan Stanley
Smith Barney LLC recomenda que os investidores avaliem de forma independente
os investimentos e estratégias especificos, e os incentiva a buscar o auxilio de
um Financial Advisor, Private Wealth Advisor ou International Client Advisor. A
adequagao de um investimento ou estratégia particular dependera dos objetivos
e circunstancias individuais do investidor.

Alocacido de ativo, diversificagdo e reequilibrio de ativos ndo garantem
lucros ou protegao contra perdas. Pode haver uma potencial implicagao fiscal
com uma estratégia de reequilibrio. Consulte o seu consultor fiscal antes de
implementar essa estratégia.

Investimentos alternativos muitas vezes envolvem técnicas de investimento
especulativo com um alto grau de risco, e somente sdo apropriados em longo
prazo e para investidores qualificados. Eles geralmente sao iliquidos, muitas
vezes envolvem técnicas de investimento especulativas e podem ser altamente
alavancados, aumentando assim o potencial de perda ou ganho. Os investidores
podem perder todo ou uma quantidade substancial de seu investimento.

Instrumentos derivativos s3o titulos cujos valores dependem do desempenho
de um titulo ou ativo subjacente, implicando potencialmente em maior volatilidade
e risco de prejuizo se comparados a investimentos convencionais em agdes
ou em titulos. Retornos totais ndo mostram os efeitos de impostos sobre o
investimento de um individuo. Os impostos podem reduzir seus retornos de
investimento reais sobre rendimentos, os ganhos pagos pelo investimento
derivativo ou qualquer ganho que obtiver se vocé vender suas agdes.

Divida de mercados emergentes. Investir em mercados emergentes
estrangeiros implica em riscos além daqueles normalmente associados a
mercados domeésticos, como riscos relacionados a politica, a moeda, a economia
e ao mercado. O titulo de divida de mercado emergente deve compreender
apenas uma porgao limitada de uma carteira equilibrada. Investir em moedas
ou em estratégias de exposi¢cdo a moedas envolve riscos especiais adicionais,
como crédito, flutuagdes de taxas de juros, risco de instrumentos derivativos e
taxas de inflagdo locais e no exterior, que podem ser volateis e menos liquidas do
que outros titulos, e mais sensiveis ao efeito de condi¢des econdmicas diversas.

A legislagao fiscal é complexa e sujeita a mudangas. O Morgan Stanley
Smith Barney LLC (“Morgan Stanley"), suas afiliadas e os Financial Advisors,
International Client Advisors e Private Wealth Advisors do Morgan Stanley
n3o prestam consultoria fiscal ou juridica e ndo sdo “fiduciarios” (de acordo
com a ERISA, o cédigo tributério dos EUA ou de outra forma) com relacio aos
servicos ou atividades aqui descritos, exceto quando de outra forma informado
por escrito pelo Morgan Stanley e/ou descrito em www.morganstanley.com/
disclosures/dol.

Os individuos séo incentivados a consultar seus especialistas em impostos
e advogados () antes de abrir um plano ou conta de aposentadoria, (b) sobre
quaisquer consequéncias possiveis de impostos, ERISA ou outras com relagao
atodos os investimentos feitos em tal plano ou conta e (c) seu consultor fiscal
sobre questdes envolvendo tributacdo e planejamento fiscal, e seus advogados,
sobre questdes envolvendo fideicomisso, planejamento patrimonial, doacdes
beneficentes, planejamento filantrépico e outros assuntos legais.

Individuos executando um plano de negociagdo 10b5-1 devem se ater as
seguintes consideragdes:

(1) Planos de negociacdo 10b5-1 devem ser aprovados pelo executivo de
conformidade ou advogado geral da empresa do individuo.

(2) Um plano de negociacdo 10b5-1 pode exigir o fim de atividades de
negociagdo quando o impedimento de vendas possa ser necessario a empresa
(por exemplo, ofertas secundarias, transacdes de agrupamento etc.).

(3) Um plano de negociagdo 10b5-1n3o altera, em termos gerais, as exigéncias
de agbes restritas ou outros requisitos (como a Regra 144, Se¢do 16, Secdo 13)
que poderiam ser aplicaveis.

(&) Planos de negociagdo 10b5-1 que forem modificados ou encerrados
antecipadamente podem enfraquecer ou fazer com que a pessoa perca o
beneficio da defesa afirmativa.

(5) A divulgacéo publica de planos de negociacdo 10b5-1 (por exemplo, via
comunicados a imprensa) pode ser apropriada para algumas pessoas.

(6) A maioria das empresas permitiré a realizagéo dos planos de negociagéo
10b5-1 apenas durante os periodos apropriados.

(7) O Morgan Stanley, assim como alguns emissores, impée um periodo
obrigatério de caréncia entre a execugdo de um plano de negociacdo 10b5-Te
a primeira venda relacionada ao plano.

Investimentos estruturados s3o complexos e ndo sdo apropriados para todos
os investidores, e ndo ha nenhuma garantia de que a estratégia de usar produtos
estruturados para a preservagéo de patriménio, aumento de rendimento e/ou
prote¢do contra riscos de taxa de juros cumprira os seus objetivos.

Para entender as diferencas entre relacionamentos de corretagem e
de consultoria, vocé deve consultar seu Financial Advisor, Private Wealth
Advisor ou International Client Advisor, ou ler nossa brochura "Understanding
Your Brokerage and Investment Advisory Relationships', disponivel em http://
www.morganstanley.com/ourcommitment/.

O Morgan Stanley Smith Barney LLC oferece servigos de programas de
investimento por meio de diversos programas de investimento, abertos de
acordo com contratos por escrito com cada cliente. Cada programa oferece
gestores, fundos e recursos de investimentos que ndo estdo disponiveis em
outros programas. Por outro lado, alguns gestores de investimento, fundos ou
estratégias de investimento podem estar disponiveis em mais de um programa.
Os programas de consultoria de investimentos do Morgan Stanley podem exigir
um nivel minimo de ativos e, dependendo dos objetivos de investimento e da
situacao financeira especificos de um cliente, podem nao ser adequados para ele.

O Morgan Stanley Smith Barney LLC oferece produtos de seguros em
conjunto com suas agéncias de seguros afiliadas licenciadas.

Signature Access: O Morgan Stanley Smith Barney LLC (a "Empresa") e suas
afiliadas ndo oferecem atualmente os servicos prestados por esse(s) Prestador(es)
de Servicos. O(s) Prestador(es) de servico ndo é/sdo uma afiliada da empresa.
Toda revisao do(s) Prestador(es) de Servicos realizada pela empresa foi baseada
eminformagdes de fontes que acreditamos serem confiaveis, mas ndo podemos
garantir sua exatiddo ou completude. Essa indicagdo ndo deve, de forma alguma,
ser considerada como uma solicitagdo pela Empresa para negocios em nome
do(s) Prestador(es) de Servicos. A Empresa néo faz representacdes sobre a
adequag&o ou n3o dos produtos ou servicos fornecidos pelo(s) Prestador(es) de
Servigos. Pode haver prestadores de servigos adicionais para fins comparativos.
Se vocé optar por entrar em contato com o(s) Prestador(es) de Servicos, faca
uma avaliagdo minuciosa e tome sua propria decisdo independente.

A empresa ndo receberad uma comissao por indicagdo ao encaminhar vocé
para o(s) Prestador(es) de Servicos. A Empresa é uma companhia de servicos
financeiros diversificados, com milhdes de clientes em varios paises ao redor
do mundo. A Empresa rotineiramente entra em uma variedade de relacoes de
negocios pelos quais a Empresa recebe uma compensacéo ou paga por servicos,
e essas relacdes de negécios podem incluir o(s) Prestador(es) de Servigos
designado(s), seus funcionarios ou agentes, ou empresas coligadas com o(s)
Prestador(es) de Servicos.

O Morgan Stanley Smith Barney LLC ("Morgan Stanley”), suas afiliadas e os
Financial Advisors, Private Wealth Advisors ou International Client Advisors
do Morgan Stanley ndo fornecem aconselhamento tributario ou juridico. Cada
individuo deve procurar seus consultores fiscais para assuntos que envolvam
tributagdo e planejamento tributario, e seu advogado para assuntos que envolvam
fideicomissos, planejamento patrimonial, filantropia, ou outras questdes legais.

Os Cartoes American Express Internacional em Doélar para residentes
da América Latina e do Caribe (Cartées Internacionais) sdo emitidos pela
American Express Travel Related Service Company, Inc. (American Express),
n3o pelo Morgan Stanley Smith Barney LLC (Morgan Stanley). Funcionarios do
Morgan Stanley ndo tomam decisdes de crédito em nome da American Express.
Restricdes e outras limitagdes se aplicam; veja os termos e condi¢des dos Cartdes
para obter detalhes. Os clientes séo convidados a revisa-los completamente
antes de fazer uma solicitagdo.

Tailored Lending ¢ um empréstimo/linha de crédito oferecido pelo
Morgan Stanley Private Bank, National Association, afiliado ao Morgan Stanley
Smith Barney LLC. Uma linha de crédito Tailored Lending pode ser um empréstimo/
linha de crédito em compromisso ou sob demanda. Todos os empréstimos/
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linhas de crédito do tipo Tailored Lending estdo sujeitos aos padrdes de subscrigdo e aprovagao independentes
do Morgan Stanley Private Bank, National Association. Empréstimos e linhas de crédito do tipo Tailored Lending
podem nao estar disponiveis em todos os locais. Taxas, termos e programas estdo sujeitos a alteracdes sem aviso
prévio. Outras restri¢des podem ser aplicaveis. As informacdes aqui contidas ndo devem ser interpretadas como um
compromisso de empréstimo. O Morgan Stanley Private Bank, National Association é membro da FDIC e é regulado
principalmente pelo Office of the Comptroller of the Currency nos Estados Unidos. Os recursos obtidos por um
empréstimo/linha de crédito do tipo Tailored Lending (incluindo retiradas e outras antecipagées) ndo podem
ser usados para comprar, negociar ou portar acées de margem; pagar a divida de margem que foi usada para
comprar, negociar ou portar acdes de margem; e ndo podem ser depositados em uma conta do Morgan Stanley
Smith Barney LLC ou outra conta de corretagem.

Informagdes importantes sobre risco de empréstimos baseados em titulos: \Vocé precisa compreender que: (1)
Uma garantia suficiente deve obrigatoriamente ser mantida para apoiar o(s) seu(s) empréstimo(s) e cobrir antecipacdes
futuras; (2) vocé pode ter de depositar uma quantia adicional ou titulos qualificados a curto prazo; (3) alguns ou todos
os seus titulos podem ser vendidos sem aviso prévio, a fim de manter a conta nos niveis de manutengéo exigidos.
Vocé nao tera direito de escolher os titulos que serdo vendidos. Essas agdes podem interromper a sua estratégia
de investimento em longo prazo e podem resultar em consequéncias fiscais adversas ou em taxas adicionais que
estdo sendo avaliadas; %) o Morgan Stanley Bank, N.A., Morgan Stanley Private Bank, National Association ou
Morgan Stanley Smith Barney LLC (coletivamente referidas como “Morgan Stanley") reservam o direito de nio
atender nenhuma solicitagdo de adiantamento devido a garantias insuficientes ou por qualquer outro motivo, exceto
por uma parte de um empréstimo baseado em titulos que seja identificada como uma linha de crédito comprometida;
(5) 0 Morgan Stanley reserva o direito de aumentar suas exigéncias de manutencio de garantia a qualquer momento,
sem aviso prévio; e (6) o Morgan Stanley reserva o direito de tomar de volta empréstimos baseados em titulos a
qualquer momento, e por qualquer razio.

Empréstimos de margem sdo produtos de investimento oferecidos pelo Morgan Stanley Smith Barney LLC.
Empréstimos de margem s3o baseados em titulos, que podem ser arriscados e ndo sdo apropriados para todos
os investidores.

Com a excecdo de um empréstimo de margem, os rendimentos de produtos baseados em titulos nio podem ser
usados para comprar, trocar ou portar agdes de margem (ou titulos, no que diz respeito ao Express CreditLine);
pagar a divida de margem que foi usada para comprar, trocar ou portar acdes de margem (ou titulos, no que diz
respeito ao Express CreditLine); e ndo podem ser depositados em uma conta do Morgan Stanley Smith Barney
LLC ou outra conta de corretagem.

Para ter direito a um empréstimo baseado em titulos, o cliente precisa ter uma conta de corretagem no
Morgan Stanley Smith Barney LLC que contenha titulos elegiveis, os quais devem servir como garantia para o
empréstimo baseado em titulos.

As informagdes aqui contidas ndo devem ser interpretadas como um compromisso de empréstimo.

Empréstimos para hipotecas/linhas de crédito com garantia de imével sdo oferecidos pelo Morgan Stanley Private
Bank, National Association, afiliado ao Morgan Stanley Smith Barney LLC. Com a exce¢do do recurso de ativos
penhorados, uma relagdo de investimento com o Morgan Stanley Smith Barney LLC nado precisa ser estabelecida
ou mantida para obter os produtos hipotecarios residenciais oferecidos pelo Morgan Stanley Private Bank, National
Association. Todos os empréstimos para hipotecas e linhas de crédito com garantia de imével estdo sujeitos aos
padroes de subscri¢do e aprovagao independentes do Morgan Stanley Private Bank, National Association. Taxas,
termos e programas estao sujeitos a altera¢des sem aviso prévio. Empréstimos hipotecarios e linhas de crédito com
garantia de imével podem néo estar disponiveis em todos os estados; ndo estdo disponiveis em Guam, Porto Rico e
nas Ithas Virgens dos Estados Unidos. Outras restrigdes podem ser aplicaveis. As informagdes aqui contidas ndo devem
ser interpretadas como um compromisso de empréstimo. O Morgan Stanley Private Bank, National Association é um
Equal Housing Lender, membro da FDIC e é regulado principalmente pelo Office of the Comptroller of the Currency
nos Estados Unidos. Identificador Unico de Sistema de Licenciamento Hipotecario Nacional N° 663185. Os recursos
obtidos de um empréstimo para hipoteca residencial (incluindo saques e antempagoes de uma linha de crédito
com garantia de imével) ndo podem ser usados para comprar, negociar ou portar agdes de margem; pagar a divida
de margem que foi usada para comprar, trocar ou portar acdes de margem; fazer pagamentos sobre quaisquer
quantias devidas consoante a nota, contrato de empréstimo e contrato de titulo de empréstimo; e ndo podem
ser depositados em uma conta do Morgan Stanley Smith Barney LLC ou outra conta de corretagem.

Os produtos de crédito referidos ou descritos sdo separados e distintos, e ndo estdo ligados de forma alguma. A
capacidade de se qualificar para um produto néo esta ligada a elegibilidade de um individuo a outro produto.

Private Bankers sdo funcionarios do Morgan Stanley Private Bank, National Association.

O Morgan Stanley Smith Barney LLC é uma Corretora/Negociante registrada, membro do SIPC, e ndo um banco.
Quando apropriado, o Morgan Stanley Smith Barney LLC entrou em acordo com bancos e outros terceiros para ajudar
na oferta de determinados produtos e servigos relacionados a bancos.

Produtos de investimento, seguro e anuidade oferecidos pela Morgan Stanley Smith Barney LLC
s3o: NAO SAO SEGURADOS PELO FDIC | PODEM PERDER VALOR | NAO SAO GARANTIDOS PELO
BANCO | NAO SAO UM DEPOSITO DE BANCO | NAO SAO SEGURADOS POR NENHUMA AGENCIA @

DO GOVERNO FEDERAL

EQUAL HOUSING

LENDER

© 2021 Morgan Stanley Smith Barney LLC. Membro SIPC.
CRC 3627550 06/21 IWM8387881 9937884 06/21




